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1. RESUMEN EJECUTIVO

1 Perti ha iniciado el proceso hacia la reduccién de emisiones de gases de efecto

invernadero (ce) de sus Contribuciones Nacionalmente Determinadas (Npc). A la
vez, el Pert1 busca lograr una reactivacién econémica sostenible, incorporando los
aspectos ambientales y sociales en sus inversiones, especialmente apoyando la
participacion de mujeres y de grupos vulnerables.

Los bonos sostenibles son
instrumentos financieros
innovadores que los gobiernos
utilizan para financiar proyectos de
inversién publica orientados al
impacto ambiental y social, lo cual
es clave en un contexto de mayor
ambicién climaticay de
recuperacion Post-covip-19.

En este contexto, la construccion del
documento: Sustainable Bond
Framework (en adelante Marco) del
gobierno peruano, fue financiado
por el programa de asistencia
técnica del UK Green Recovery
Challenge Fund del Reino Unido.
Este programa se propone:

* Trabajar con los paises socios para
mejorar las capacidades y
habilidades de sus instituciones
clave, para facilitar la reduccion de
las emisiones y fomentar el
crecimiento econdmico inclusivo,

* Abordar los retos y las limitaciones
para un crecimiento limpio, y

® Buscar oportunidades para una
mayor accion climdtica.
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‘““El Gobierno peruano,
por primera vez, realiz6
emisiones de dos Bonos
Sostenibles por un valor
de USS3.250 y un Bono
Social por € 1.000
millones”

GGGl apoyo directamente la elaboracion
del Marco. Luego de su aprobacién
mediante resolucion del MEF, el gobierno
peruano ha realizado emisiones en dos
categorias:

* Dos Bonos Sostenibles por un valor de
USS3.250 millones.

* Un Bono Social por un valor de
€ 1.000 millones.

La operacion formé parte de la Estrategia
de Gestion Integral de Activos y Pasivos
que el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF) viene implementando, la cual
consideraba como uno de sus retos la
emision de un Bono Sostenible.
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Objetivo

poyar el desarrollo de habilidades y conocimiento para
la planificacion e implementacién de la emision del
Primer Bono Soberano Sostenible del Peru.

Objetivos especificos

stablecer laborar los efinir los
una procedimientos indicadores de
estructura especificos en impacto para las

de gobernanzay cuanto al uso de recursos, categorias ambientales y

de participacién evaluacion y seleccion de sociales elegibles, seglin el

de los actores proyectos, gestion de Marco desarrollado en

gubernamentales recursos y de reporte en alineamiento a la ejecucion

clave. cumplimiento de los de las NDc y de los
estandares Objetivos de Desarrollo
internacionales segln el Sostenible.

International Capital
Market Association - ICMA.
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Resultado

1 Ministerio de Economia y Finanzas (MeF) aprobo oficialmente el documento

Sustainable Bond Framework (REsoLUCION MINISTERIAL N.° 221-2021-EF/52)
siguiendo los estrictos estandares del icma. Este Marco fue el resultado del
liderazgo del meF y su compromiso con las finanzas verdes. La Direccién General
del Tesoro encabezd este trabajo y contd con el apoyo del Consejo Nacional de
Competitividad y Formalizacién del meF.

El documento también recibi6 el visto (« Este Marco fue el

bueno de la verificadoray

certificadora internacional resultado del liderazgo
Sustainalytics, 1a cual certificd que el d el MEF y su

Marco esta alineado con las mejores

practicas internacionales y a los COmprOmiSO con las
principios del International Capital finanzas Verdes ))

Markets Association (ICMA).

Global Green Growth Institute

Entidad Ejecutora

linterés de ceai en los bonos tematicos, se debe al potencial que estos

instrumentos tienen de ampliar los esfuerzos de movilizacion de recursos,
dotando a los gobiernos, bancos nacionales de desarrollo y el sector privado la
capacidad de obtener financiamiento de largo plazo destinado a la ejecucién de
proyectos de inversion ambiental y socialmente sostenibles.

Desde febrero 2021, cgai cuenta con el estatus de entidad observadora de la
ICMA, siendo de esta manera parte directa de las discusiones con la comunidad
global de emisores, bancos, inversionistas y otros participantes del mercado
de activos en los mercados de bonos verdes, sociales y sostenibles.
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2. HISTORIA DEL PROYECTO

esde septiembre 2019, cGaI trabajé de manera conjunta con el MEF y el

Ministerio del Ambiente (miNAM), para dar aportes a la implementacion
del Plan Nacional de Competitividad y Productividad, el cual tiene metas
especificas en finanzas verdes.

Posteriormente, en febrero de 2021, se inici6é un proceso corto e intenso de
desarrollo del Marco, junto con la capacitacién de los equipos claves del
MEF, el lanzamiento de programas de capacitacién con los diferentes grupos
de interés del proyecto, la elaboracién de la identidad visual y la estrategia
de comunicacién del bono. Todo este trabajo se hizo de manera conjunta
bajo el liderazgo de la Direccién General del Tesoro Publico del MEF.

De esta forma, Pert se sumé al grupo de los Estados comprometidos con la
inversién en proyectos con alto impacto social y ambiental, siguiendo los
estandares globales mas exigentes.

;Qué distingue al Bono Soberano
Sostenible del Pert1?

1 bono sostenible contribuira de forma significativa para que el Pert alcance

las metas de mitigacién de gases de efecto invernadero (cEe) establecidas en
el documento “Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDc), agenda
2021-2030".

Este bono implica, ademas, la incorporacion especifica de los asuntos en género,

inclusién social, reduccién de la pobreza y de brechas ecoldgicas, en un momento
clave: la urgente recuperacién post pandemia que afronta el pais.
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;Cuales fueron los factores auspiciosos

del proyecto?

L iderazgo para la emision
de bonos tematicos.

La Direcciéon General del Tesoro
Publico del Ministerio de Economia
y Finanzas de Pert (mer) liderd el
desarrollo del documento Marco.
Este desarrollo se basé en las
recomendaciones de la Asociacién
Internacional del Mercado de
Capitales (icMA), y acogio otros
estandares internacionales que
robustecieron su diserio.

mplementacién de kpis de
monitoreo y reporte del
proceso de emision de Bonos
Sostenibles.

El objetivo es garantizar informes
transparentes, efectivos y
oportunos, congruentes con las
mejores practicas internacionales.
Estos kpis especificos dan cuenta
del proceso de emisién para cada
categoria elegible en lo social y
ambiental.

C reacion del Marco del
Bono Sostenible.

El mEF, con el apoyo de cGal, desarroll6
los procedimientos para identificar,
seleccionar y verificar los proyectos
elegibles para financiamiento directo o
indirecto a través de los bonos
sostenibles. El Marco también sirve para
proveer de informacion y generar
reportes de los proyectos una vez se
hayan realizado las emisiones. Esta
estructura fue sometida a una Opinién de
Segunda Parte otorgada por
Sustainalytics, que fue favorable,
asegurando su alineamiento con las
mejores practicas internacionales.

m esarrollo de capacidades,
estrategia de comunicaciony
sensibilizacién.

Se trabajé un taller con las direcciones
del meF involucradas y también talleres
de sensibilizacion sobre el instrumento
con el sector privado y la academia.
Luego, se trabajo con especialistas en el
diseno de la marcay la respectiva
estrategia de comunicacién.
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;Cuales fueron los principales resultados
del proyecto?

L a Republica del Pert emitié su primer Bono Sostenible gracias al Marco
normativo aprobado en julio 2021. Los recursos obtenidos ayudaran a
financiar diversos proyectos sociales, como se detalla en el propio Marco. Se
espera que estos proyectos ayuden a avanzar en el cumplimiento de Pert con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la oNu.

El documento Sustainable Bond El compromiso de cgai con el
Framework fue aprobado mediante la MEF result6 en una colaboracion
Resolucién Ministerial RmM 221-2021- altamente positiva que dio lugar
EF-52, emitida el 26 de julio de 2021. al Marco del Bono Sostenible.
Define las siguientes areas como Esta colaboracién también
susceptibles de financiamiento a abordo la estructura de

través de bonos sostenibles: gobernanza de los bonos,

identificé las agencias
gubernamentales relevantes y
produjo las reglas y regulaciones

a). Apoyo a grupos vulnerables y
personas en situacion de vulnerabilidad,
identificados segtn la metodologia del
Sistema de Focalizacion de Hogares
(sisFoH ") del Ministerio de Desarrollo e
Inclusion Social (miDIS).

Categorias verdes elegibles

b). Acceso a vivienda asequible, + Edificios verdes

educacion y servicios de salud esenciales. ,
+ Energlas renovables

¢). Apoyo a pymes'y al programa social + Eficiencia energética
en el proceso de recuperacion econémica

post + Transporte bajo en carbono
-COVID-19.

+ Gestion eficiente y resiliente del

Este fue el debut de Perti en los aguay aguas residuales

mercados internacionales de capitales + Gestion sostenible de recursos
sostenibles. Las emisiones realizadas naturales, uso del sueloy areas
alcanzaron recursos por US $ 3.250 marinas protegidas.

millones y de 1.000 millones de euros. + Agricultura sostenible

+ Manejo sostenible de residuos

1 SISFOH es la metodologia del Ministerio de Desarrollo e Inclusion Social (MIDIS) para definir poblaciones vulnerables a fin de
que puedan ser objeto de programas de apoyo social y econémico del Estado.
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3. GENERO E INCLUSION SOCIAL (GESI)
COMO PRIORIDAD DESDE EL DISENO

n el proceso de disefio y emisién del bono, el MeF persiguié maximizar los
beneficios para mujeres, jovenes y grupos vulnerables a través de las

siguientes practicas:

El documento Marco fue desarrollado
con la Direccion del Tesoro Publico del
MEF, donde el 75% del equipo son
mujeres. Una de ellas es la directora.

Las sesiones de capacitacién y desarrollo
de capacidades se brindaron ala
industria privada, la academia, las oNG ¥
el gobierno. En todos los casos, el bono se
promovié como un instrumento
financiero innovador orientado a
proyectos de inversién con impacto
positivo en mujeres y grupos vulnerables.

El Marco generado incorpord prioridades
en Género e Inclusién Social (cesi por
sus siglas en inglés), tomando como base
la revisién de politicas publicas
nacionales, asi como kpis especificos de
GEsI para el reporte obligatorio: a) Total
de beneficiarios desglosados por género y
edad, b) Beneficiarios por cada programa
en implementacion, c) Beneficiarios en
pobreza y pobreza extrema, entre otros.

Este Marco se centra en la integracién de
GEsl, identificando y eliminando
barreras clave para el financiamiento de
proyectos. Asimismo, se ha identificado
grupos vulnerables como mujeres, nifos,
jovenes, ancianos y el sector de las
pymes como principales beneficiarios
directos e indirectos.

El proceso de opinién de segunda parte
del Marco involucré la revisién de
metodologias gubernamentales como el
Sistema de Focalizacién de Hogares
(sisrFoH) del Ministerio de Desarrollo e
Inclusion Social (miDIs).

Debido a la importancia que Gesi tiene
para GGal, se incorporo a un especialista
en género al equipo de comunicacion y
capacitaciéon. Asimismo, se reviso el
material incluido en las jornadas de
formacién, para asegurar el enfoque
GEsI como un aspecto clave de los
nuevos proyectos de inversion.

Finalmente, se ha desarrollado un video
corporativo destinado a compartir la
experiencia gesil. Este estudio de caso
buscara también destacar las lecciones
aprendidas y las recomendaciones sobre
la ejecucion general del proyecto.

“El proceso persiguio
maximizar los
beneficios para
mujeres, jovenes y
grupos vulnerables”
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4. LECCIONES APRENDIDAS

uen resultado. El apoyo de la iderazgo claro. El
cooperacion internacional en L liderazgo politicoy el

temas especializados, como el COMpromiso
brindado por cgaI, muestra un demostrados por el MEF han sido
resultado altamente auspicioso para claves para lograr los primeros
la promocién socioambiental, tanto pasos del financiamiento verde
en el pais como en el planeta. en el pais.

rabajo colaborativo. Se lineamiento
. I I ha probado que es A institucional. Es clave
imprescindible trabajar establecer un proceso

de forma colaborativa en el para la evaluacién y seleccién de
disefio de instrumentos los proyectos de inversion,
financieros innovadores, tanto priorizando aquellos de mayor

’11: incidencia social y ambiental y
con los actores del sector publico ; AN
: , que, ademas, estén alineados
como del privado. Asi se

fortal mient con la estructura actual del
OItalecen Sus Conocimientos sistema de inversién puiblica.

sobre los bonos tematicos y su

compromiso socioambiental.

evision de politicas publicas. ontinuidad técnica. No se debe
m Se debe anotar que la descuidar la relevancia de la

definicién de las categorias continuidad técnica: a pesar
sociales y ambientales que hacen del cambio de gobiernoy, con ello, el
elegibles los proyectos de inversion, de funcionarios claves del MEF en
se fundamenté en el conocimiento medio del proceso, se logré mantener
técnico y normativo de las politicas la coordinacién con los equipos
nacionales y su alineacién con las técnicos. Esto fue posible debido a que
NDc V los ops. la gestién del proyecto incluy6 un

proceso de seguimientoy
retroalimentacién continuo que ha
permitido un exitoso cumplimiento de
los objetivos.
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